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Caros
investidores,

més de junho foi marcado por elevada volatilidade nos ativos, apesar do
Oencaminhamento positivo do acordo de paz entre Estados Unidos e Ird. O
petroleo registrou forte queda no periodo, retornando aos niveis anteriores ao inicio
do conflito. Ja o ddlar se fortaleceu globalmente, refletindo a postura mais dura do
novo presidente do Fed diante de uma economia ainda resiliente e de uma inflagao
distante da meta. Esse pano de fundo elevou a percepcdo de risco de uma eventual
reversao do ciclo recente de cortes de juros nos Estados Unidos. As bolsas globais,
por sua vez, recuaram, pressionadas pela perspectiva de juros mais elevados por
mais tempo e por novas incertezas envolvendo o setor de tecnologia.

No Brasil, os ativos tiveram desempenho negativo, sobretudo quando comparados
aos seus pares. As curvas de juros foram o principal destaque negativo, chegando a
se aproximar novamente das maximas historicas, mesmo em meio a queda do
petroleo. O movimento foi puxado pelo aumento da incerteza em torno da conjuntu-
ra doméstica, que permaneceu adversa.
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Variagcao do Preco dos Ativos
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Atribuicao de resultado

No més, o fundo teve rendimento de +0,8% no més, e de +4,54% no ano. A com-
posicao do resultado foi heterogénea, com destaques para os livros de moedas e

valor relativo.

Resultado Legacy Capital FIC

2026 Junho
Resultado
Moedas 0.26%
Agoes (0.23%)
Renda Fixa 014%
Volatiidade (0.44%)
Valor Relativo 016%
Credito 0,03%
Commodities (0,04%)
Total (0,10%)
TX (Adm +Perf) (0.24%)
Caixa 114%
CDI 112%

Fundo 0,80%

Resultado Legacy Capital FIC

Resultado 12 Meses

Resultado
Moedas 176%
Agoes (0.87%)
Renda Fixa (2.45%)
Volatilidade 158%
Valor Relativo (0.50%)
Credito (0,01%)
Commadities 0,35%
Total (0,14%)
TX (Adm +Perf) (1.98%)
Caixa 13,47%
CDI 14,78%

Fundo 11,36%

2,0%
1,8%
1,6%
1,4%
1,2%
1,0%
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%

20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

www.legacycapital.com.br

Atribui¢do de Resultado- Junho/26
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Cenario internacional a frente

O cenario global tornou-se mais desafiador. Kevin Warsh assumiu a presidéncia do
Fed com uma comunica¢do voltada a restaurar a credibilidade da instituicao, apos
cinco anos consecutivos de inflagdo acima da meta. Em suas estimativas trimestrais,
0os membros do FOMC passaram a indicar a necessidade de manter a taxa basica no
patamar atual de 3,75%, ou de eleva-la modestamente, preservando uma postura
restritiva até o fim de 2027. A comunica¢do mais dura reflete o maior dinamismo da
economia americana no primeiro semestre de 2026, assim como a inflacdo que
segue em niveis elevados.

A postura mais dura do novo presidente do Fed surpreendeu os investidores. O
mercado antecipava uma posicdo mais alinhada aos discursos anteriores a
nomeacdo, segundo 0s quais a inteligéncia artificial tenderia a ser desinflacionaria,
bem como aos pedidos reiterados do presidente Trump por juros mais baixos. Em
um eventual cenario de juros mais altos nos Estados Unidos, teremos um fluxo de
capitais mais restrito e um dolar mais forte, especialmente em um ambiente de
emissdes elevadas de divida e acdes por empresas de tecnologia norte-americanas
para financiar investimentos em |A,

Enxergamos que parte das pressdes inflacionarias deve perder forca a frente, com
a dissipacdo dos estimulos fiscais, da inflacdo de energia e dos efeitos do aumento
de tarifas. No entanto, a inflacao de bens e servicos intensivos em semicondutores,
impulsionada pela forte demanda por investimentos em I|A, tende a mostrar maior
persisténcia. Além disso, os efeitos desinflacionarios da IA, por meio de ganhos de
produtividade e reduc¢do de custos, seguem concentrados em setores especificos.
Assim, a inflacao deve desacelerar, mas seguira ao redor de 3% no segundo semes-
tre de 2026.

Em relacdo a atividade, entendemos que o maior dinamismo da economia ameri-
cana ao longo do primeiro semestre esteve muito associado ao impulso positivo
gerado pelos estimulos fiscais do governo. Com o arrefecimento da contribuicdo
desses programas a frente, esperamos uma moderac¢ao no ritmo de crescimento da
economia, que deve se refletir em menor pressdao de demanda.
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Cenario internacional a frente

Combinando essa expectativa de desaceleracdo da inflacdo com a moderacdo da
atividade no segundo semestre, a discussdo sobre a necessidade de ajustes nas
taxas de juros nos Estados Unidos tende a perder tracdo, favorecendo um ambiente
mais positivo para ativos de risco.

Na zona do euro, o Banco Central Europeu ja elevou a taxa de juros em 25 pon-
tos-base, para 2,25%, em junho, e sinaliza a possibilidade de uma nova alta de
mesma magnitude, possivelmente em setembro, a depender da evolucao da inflagao
e das expectativas. Como o crescimento da regiao tem sido menos impulsionado por
investimentos em IA, o BCE pode interromper o ciclo de alta caso a inflacdo e os
precos de energia se mostrem benignos nos proximos meses.

A reabertura do Estreito de Ormuz reduziu o preco do barril para cerca de US$ 70.
Para 2027, a perspectiva nos parece benigna para a inflacdo global, desde que o
estreito permaneca aberto. Nos proximos meses, 0s precos do petroleo ainda
podem oscilar ao redor dos patamares atuais, dependendo da velocidade de reto-
mada da produc¢do no Golfo Pérsico e da recomposicdo dos estoques globais.

Ainda assim, mantemos para 2027 um viés de baixa em relagdo as curvas futuras
de petréleo. Estimamos que a capacidade de oferta global devera exceder a deman-
da em 2,3 milhGes de barris por dia. A perda de receita dos paises membros da
Opep durante o fechamento do estreito, somada & saida dos Emirados Arabes
Unidos do cartel, cria incentivos para que os paises do Golfo produzam perto da
capacidade maxima em 2027.
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Brasil - cendrio e perspectivas

No Brasil, a dinamica dos precos dos ativos ao longo de junho se dividiu em dois
momentos. Até meados do més, a deterioracdo do sentimento dos agentes, iniciada
na segunda quinzena de maio, continuou determinando o comportamento dos mer-
cados domeésticos. O movimento foi intensificado por uma combinacao de fatores:
piora na leitura sobre o quadro politico; aumento da preocupac¢do com a inflagao
domeéstica; percepcdo de que o Fed poderia adotar postura mais dura na conducdo
da politica monetaria; e avaliacao de maior leniéncia do Banco Central no enfrenta-
mento dos riscos do cenario. Nesse ambiente adverso, a precificacao das taxas
curtas passou a sugerir uma interrupcdo iminente do ciclo de calibracao do Banco
Central, com apostas, inclusive, de que o BCB poderia precisar reverter parte dos
cortes de juros realizados ao longo do ano.

Na segunda metade do més, embora ndao tenhamos observado mudancas rele-
vantes nos fundamentos econdmicos ou No cenario politico, parte importante do
prémio de risco exigido pelo mercado se dissipou. A resiliéncia do cambio frente aos
pares, mesmo em um ambiente de dolar mais forte; a desaceleracdo das coletas de
inflacao de curto prazo; a continuidade da correcao nos precos do petroleo; e a aus-
éncia de novas surpresas altistas em inflagdo e atividade; e a deteriora¢do marginal
das expectativas de inflacdao contribuiram para deixar o balanc¢o de riscos a inflacdo
mais equilibrado, e diminuiram o momentum positivo que se observava na direcao
de apostas mais pessimistas. Vale notar que, apesar dessa correcdo, houve um
descolamento relevante da dinamica das taxas de juros no Brasil daquela observada
Nnos seus principais pares, que acompanharam em boa medida a queda de precos
do petrdleo.

Em relacdo ao cenario econdmico, os dados divulgados ao longo do més de junho
trouxeram poucas novidades. A atividade seguiu resiliente, mas com sinais incipi-
entes de perda de dinamismo no mercado de trabalho. Mantivemos nossa projecdo
de crescimento do PIB inalterada em 1,8%. Do lado da inflacdo, o qualitativo teve
melhora marginal nas ultimas divulgacdes, mas ainda mostra, na margem, uma
inflacao subjacente rodando acima do teto do regime de metas. No curto prazo, a
forte correcdo dos precos do petrdleo e a desaceleracdo das coletas de alimentos
devem contribuir para leituras mais baixas do indice geral nos proximos meses, e,
com isso, ajudar a atenuar novas revisdes altistas nas expectativas de inflacao. Pro-
jetamos inflacdo de 4,9% em 2026 e 4,7% em 2027.
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Brasil - cendrio e perspectivas

O cenario eleitoral seguiu conturbado durante o més de junho. A operag¢ao da Poli-
cia Federal envolvendo o senador Jagues Wagner, do PT da Bahia, em apuracfes
relacionadas ao Banco Master, foi interpretada pela oposicdo como um evento com
potencial de deslocar parte da atencao negativa gerada pelo episédio em que foram
reveladas gravac¢8es entre o candidato Flavio Bolsonaro e o empresario Daniel Vor-
caro. Ainda assim, a desorganizacao no campo bolsonarista, marcada pelo embate
entre a ex-primeira-dama Michelle Bolsonaro e os filhos Flavio e Eduardo, manteve
a dinamica negativa da campanha, resultando na consolidacdao da vantagem do
presidente incumbente nas pesquisas de intencdo de voto.
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Posicionamento
Legacy Capital

Seguimos concentrando nossa exposicdo a risco em ativos americanos. A despeito
do discurso mais duro do Fed, entendemos que as proximas divulgaces
econbmicas devem trazer uma composi¢do mais benigna para o balanco de riscos
da autoridade monetaria, afastando a necessidade de uma alta de juros nos Estados
Unidos. Na nossa visdo, a atividade econOmica americana atingiu seu pico no
primeiro semestre do ano, e 0s proximos meses devem ser marcados por
moderacao, em funcdo do arrefecimento do impulso fiscal gerado pelos programas
de governo. Além disso, a dissipacdo dos efeitos inflacionarios da elevacdo das
tarifas comerciais e a queda do petréleo devem resultar em uma dinamica mais
benigna da inflacdo a frente. Esse cenario, mais proximo do ambiente de goldilocks
que observavamos no mundo pré-guerra, refor¢ca nossa convicgdo em posicoes
compradas em bolsa americana e introduz uma assimetria positiva para posi¢cdes
aplicadas em juros nominais nos Estados Unidos.

Continuamos privilegiando os setores ligados ao ciclo de investimentos em
inteligéncia artificial, como semicondutores e infraestrutura de energia, mas
também vemos espaco para uma ampliacdo do movimento de alta em dire¢do a
setores mais ciclicos, beneficiados pela continuidade da expansdo da atividade
global.

No Brasil, seguimos com baixo nivel de risco diante da manutencdo de uma
conjuntura local adversa. Nesse contexto, temos optado por posicbes taticas,
buscando capturar corre¢cBes de exageros que eventualmente identifiguemos na
precificacao de mercado.
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Material de divulgagdo Junho de 2026

LEGACY

CAPRPITAL

LEGACY CAPITAL FIF CICRL >
Objetivo do Fundo

Proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados de
renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, baseado em cendrios macroecondmicos de
médio e longo prazos. A politica de investimentos do Fundo consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM (CNPJ:
29.236.556/0001-63).

Publico Alvo

Investidores em geral.

Rentabilidade do fundo*

Acumulado

(desde o inicio)

Fundo  156% 174% -355% 254% 148% 0.80% - - - - - - 4.54% 11.36% 131.91%
% CDI 134% 174% = 233% 138% 71% - S = = = = 66% 77% 130%

2026

! Rentabilidade mensal calculada com base na cota do ultimo dia Util do més, liquida de administragdo e performance e bruta de taxa de saida e impostos

Rentabilidade Acumulada

140%
120%
S517% 100%
15.00% 251%
13.74% 496% 80%
132% 30%
2356%  190% 60%
7.85% 60%
40%
3.96% 36%
14.89% 104% 20% ceo®
454% 66% Leccessscsscceccccc®
0%
-20%
ju-18 jul-19 ju-20 jul-21 ju-e2 ju-23 ju-24 ju-2s
e | egacy Capital FIC eseeee CDI
Indicadores
PL do fundo 2 R$126,494,07173 Meses Positivos 69
PL Médio 12m * RS 143,638,286.88 Meses Negativos 27
PL do Fundo Master ? RS 3,040,873,049.24 indice de Sharpe 0.30
Retorno Médio Mensal 4 0.90% Volatilidade Anualizada 5.86%

2 Valores do fechamento de 30/06/2026  * Média aritmética da soma do PL apurado no ultimo dia Util de cada més, nos 12 (doze) meses anteriores. * Desde o inicio do fundo

Informacgoes Gerais

CNPJ 30.586.677/0001-14
29/06/2018

Multimercados Macro

Data de Inicio

Classificagdo Anbima

Cota Fechamento
Benchmark CDI
Tributacdo Longo Prazo

Gestdo

Legacy Capital Gestora de Recursos Ltda

Taxa de administracdo N

Taxa de performance

Hordrio limite de movimentagoes
Investimento inicial minimo
Movimentag&o adicional minima
Saldo minimo de Permanéncia

Cotizac¢do de aplicagdo

190% a.a

20% do que exceder 100% do CDI
14h30

RS 25,000.00

RS 5,000.00

RS 10,000.00

1 du apos a solicitagdo

BTG Pactual Servigos Financeiros SA DTVM

Auditoria Deloitte Touche Tohmatsu Limited Liquidagdo de resgate

Administragdo Cotizagdo de resgate 30 dc apds a solicitacdo

1 du apods a cotizagdo

5 Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administragdo poderd atingir no maximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.

A Legacy Capital ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro, As informagoes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente informativo e nGo se caracterizam e
Autorregulagao

ANBIMA

nem devem ser entendidas como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital. A Legacy Capital ndo se responsabiliza por decisées do investidor, nem por ato ou fato de profissionais especidlizados por ele
consultados. Fundos de nvestmento néo contam com o garantia do adminstrador, gestor da carteira ou qualquer mecanismo de seguro ou, dinda, pelo fundo garant dor de crédito - FGC, Le'a a lémina de informagdes
essencias, se houver, o regulamento, o anexo - closse & o apénd ce subclasse, conforme o caso, anles de nveslr. Para avaliagdo da performance de fundos de inveslimento, & recomendavel uma andlise de, no minime, 12

meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Este fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua

Gestao de Recursos

politica de investimento. Tdis estratégias, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar

recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os ativos financeiros integrantes nesta carteira podem néo possuir liquidez imediata, podendo seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo
de resgate de cada ativo, caso seja negociado antecipadamente. Para mais informagdes, visite o site da Gestora ou do Administrador.

LEGACY CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. | 28674.641/ ) de 07/12/2017

a, 4 0° - Itaim

ital.com.br | Tel: +55 (11) 4131
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