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Carta Mensal Setembro 2025

= Caros
investidores,

D urante o més de setembro, prosseguiu 0 movimento de valorizacdo de ativos,
especialmente bolsas e commodities. O ouro valorizou-se 12%, e o USD seguiu
perdendo valor frente as principais moedas, embora com mais volatilidade. As
taxas de juro oscilaram em menor magnitude. Os movimentos de ativos brasileiros
estiveram inseridos nesse contexto.
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Atribuicao de resultado

O fundo teve rendimento positivo de 1,09% no més, 10,25% no ano, e 10,81% em
12 meses. O resultado favoravel das posi¢c6es aplicadas em juros, vendidas em USD
e compradas em commodities foram parcialmente contrabalancados por perdas em

posicdes de bolsa externa.

Resultado Legacy Capital B FIC

2025 Setembro
Resultado
Moedas 018%
Agdes (0,34%)
Renda Fixa 0,04%
Volatiidade 0.49%
Valor Relativo (015%)
Crédito 0.07%
Commodities 0,21%
Total 0,49%
TX (Adm +Perf) (0.50%)
Caixa 109%

Resultado Legacy Capital BFIC
Resultado 12 Meses

Resultado
Moedas 0,87%
Agdes (0.14%)
Renda Fixa 111%
Volatilidade 1,20%
Valor Relativo (212%)
Crédito 0,34%
Commodities 0,42%
Total 166%
TX (Adm +Perf) (2.54%)
Caixa 11,68%
CDI 13,30%
Fundo 10,81%
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Cenario internacional a frente

Durante o més de setembro, houve uma importante revisdo do PIB nos EUA, na
direcdo de crescimento mais elevado. A variacao do PIB estimada no 2T passou de
3.3% para 3.8%, tendo o crescimento no consumo sido revisado de 1.7% para 2.5%.
O investimento também foi revisado para cima em suas principais linhas. Além disso,
0s dados relativos a consumo em julho e agosto também superaram as expectativas,
sinalizando manutencdo de crescimento elevado da demanda no 3T25. O quadro
atualizado sugere que apenas no 1T o crescimento dos EUA experimentou fraqueza,
tendo se recuperado e mantido um ritmo mais forte apos o més de marco. Combinado
a reducdo observada na criagdo de empregos, O cenario aponta para um ganho
importante na produtividade da economia dos EUA. Também na Zona do Euro as
indicacBes recentes sugerem uma atividade mais firme.

Nos EUA, a inflacdo permanece mais contida do que a aplicacao das tarifas sugeria.
Tendo o FED reduzido os juros em setembro, o mais provavel é que ele opte por
dar continuidade a este ciclo em outubro. Em nossa visao, a inflacdo mais benigna, a
fraqueza do mercado de trabalho e a composi¢cao mais dovish do FED deverdo fazer
com que os cortes prossigam em 2026, em dire¢ao ao patamar de neutralidade.

Sem acordo para aprovar o or¢gamento anual, o governo dos EUA entrou em
shutdownna virada de setembro para outubro. Enquanto esta situacdo persistir, havera
divulgacdo restrita de dados econdmicos, aléem de queda temporaria na atividade
econbmica, induzida pela restricdo nos gastos do governo. Esperamos que esta
situacdo persista por pouco tempo, ndo implicando, assim, em alteracao substancial
no quadro econémico.
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Brasil - cenario e perspectivas

O ritmo de crescimento da economia brasileira prossegue em desaceleracdo.
No mercado de crédito, as concessdes perdem forca, tanto do lado das familias
quanto das empresas, e a inadimpléncia segue crescendo de forma relevante. O
nivel de confianca de empresarios e consumidores também mantém tendéncia
de desaceleracdo, apesar de alguma volatilidade na margem. O mercado de
trabalho, apds uma sequéncia de leituras acima das expectativas, comecou a dar
sinais incipientes de arrefecimento - como mostra a recente desacelera¢do das
contratacBes no CAGED, compativel com a alta da taxa de desemprego. Projetamos
crescimento de 2,1% em 2025 e 1,5% em 2026.

Ainflacdo segue com uma dinamica benigna, sem ter registrado desdobramentos
relevantes ao longo das suas ultimas divulga¢des. Seguimos com uma perspectiva
positiva para os anos de 2025 e 2026, onde projetamos inflacdo de 4,4% e 3,9%,
respectivamente.

A sinalizacao firme do BC na Ultima reunido do Copom deve seguir contribuindo
para a ancoragem de expectativas, reforcando a desaceleracdo da atividade e
favorecendo a queda adicional da inflagdo em direcdo a meta - 0 que, em NOSso
cenario, abre caminho para inicio dos cortes de juros a partir da primeira reuniao
de 2026.
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Posicionamento
Legacy Capital

Estamos otimistas com o cenario externo a frente, que, em nossa visao, envolvera
juros menores, crescimento moderado, e inflacdo controlada, compondo um
ambiente favoravel para bolsas. Dentro desse contexto, seguimos especialmente
positivos com o setor de tecnologia. Assim, na bolsa externa, prosseguimos com
posicdes compradas em acdes deste setor. Permanecemos com posicao comprada
em moedas de carry e vendida em moedas DM. Mantemos a exposi¢cdo em ativos
brasileiros - aplicados em juros reais e nominais, mirando a continuidade do cenario
externo favoravel, dos sinais de desaceleracdo da atividade econdmica domeéstica,
e de um quadro de popularidade mais adverso para o governo, a frente, a despeito
da aparente recuperag¢do, no curto prazo.
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Material de divulgagao Setembro de 2025
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LEGACY CAPITALBFICFIM
Objetivo do Fundo

Proporcionar aos cotistas a valorizagdio de suas cotas por meio da aplicagdo dos recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
nos mercados de renda fixa, renda variavel, cambial, derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, baseado
em cendrios macroecondémicos de meédio e longo prazos. A politica de investimentos do Fundo consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu patriménio
liquido em cotas do LEGACY CAPITAL MASTER FIM (CNPJ: 29.236.556/0001-63)

»

Publico Alvo

Investidores em geral

Rentabilidade do fundo !

Acumulado
(desde o inicio)
2025 Fundo 227% -217% 009% 3.20% 162% 2.74% 017% 092% 109% - - - 1025% 10.81% 114.92%
% CDI 225% = 9% 303% 143% 250% 13% 79% 89% = = = 99% 81% 140%

! Rentabilidade mensal calculada com base na cota do dltimo dia util do més, liquida de administragdio e performance e bruta de taxa de saida e impostos.

Rentabilidade Acumulada

140%
Fundo % CDI 120%
6.04% 100%
14.99% 251%
13.76% 497% 80%
134% 31% 50%
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@ | egacy Capital B FIC ssssse CDI
Indicadores
PL do fundo © R$ 2,290,573.76 Meses Positivos 61
PL Médio (12 meses) ° RS 407,954,724.93 Meses Negativos 26
PL do Fundo Master 2 RS 3,319,565,434.62 indice de Sharpe 0.39
Retorno Médio Mensal ©  0.90% Volatilidade Anualizada 5.85%
2 Valores do fechamento de 30/09/2025
®Média aritmética da soma do PL apurado no Ultimo dia util de cada més, nos 12 (doze) meses anteriores.
“Desde o inicio do fundo
Informacgdes Gerais
CNPJ 30.329.404/0001-94 Taxa de administragdo N 1.90% a.a
Data de Inicio 29/06/2018 Taxa de performance 20% do que exceder 100% do CDI
Classificagdo Anbima Multimercados Macro Hordrio limite de movimentagoes 15h30
Cota Fechamento Investimento inicial minimo R$ 10,000.00
Benchmark CDI Movimentagdo adicional minima RS 10,000.00
Tributagdo Longo Prazo Saldo minimo de Permanéncia R$10,000.00
Gestdo Legacy Caopital Gestora de Recursos Ltda Cotizagdo de aplicagdo 1 du apds a solicitagdo
Administragdo BTG Pactual Servigos Financeiros SA DTVM Cotizagdo de resgate 30 dc apds a solicitagdo
Auditoria Ernst & Young Global Limited Liquidagdo de resgate 1 du apds a cotizagdo
5 Computando-se eventuais investimentos em outros fundos, a taxa de administragéo poderd atingir no méximo 2,50% a.a. sobre o PL do Fundo.
A Legacy Capital ndo comercidliza nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sGo de cardter exclusivamente
informativo e ndo se caracterizam e nem devem ser entendidas como UMa PromMessa ou UM comMpPromi: da Legacy Capital. A Legacy Capital néo se responsabiliza por decises do investidor, Autorregulacéo
nem por ato ou fato de profissionais especializados por ele consultados. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, gestor da carteira ou qualquer mecanismo de ANBIMA

seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito - FGC. Leia a lémina de informagbes essenciais, se houver, o regulamento, o anexo - classe e o apéndice subclasse, conforme o caso, antes de
investir. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, & recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros. A rentabilidade divuigada néo  liquida de impostos. Este fundo pode utiizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, poderm

9 d d 9 Gestao de Recursos
resultar em perdas patrimonidis para seus cotistas, padendo inclusive acarretar perdas superiores do capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista de aportar recursos adiciondis para

cobrir o prejuizo do fundo. Os ativos financeiros integrantes nesta carteira podem no possuir liquidez imediata, podendo seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou
prazo de resgate de cada ativo, caso seja negociado antecipadamente. Para mais informages, visite o site da Gestora ou do Administrador. Administrador: BTG Pactual SF SA DTVM (CNPJ.
59.281253/0001-23). Endereco: Praia de Botafogo, SOL 5 ° Andar, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-91L wwwibtgpactualcom . SAC: sh-atendimento@btgpactualcom ou 0800-722-0048. Ouvidoric

owvidoria@btgpactualcom
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is especializados por ele consultados. O investidor deve se base
exclusivamente, em sua opinido e na opinido de profissionais es dos por ele contratados, para opinar e decidir. Este material ndo pode ser reproduz
ou distribufdo para terceiros. Esta apresentagdo ndo se caract nem deve ser entendida como uma promessa ou um compromisso da Legacy Capital de realizar as
operagdes ou estruturar os vefculos de investimento aqui descritos. Esta apresentagdo ndo se caracteriza e ndo deve ser entendida como consultoria juridica, cont

bil,
regulatéria ou fiscal em relagdo aos assuntos aqui tratados. Este material € meramente informativo, né

considera objetivos de investimento, situ financeira ou
necessidades individuais e particulares e ndo cc

tém todas as informac¢des que um investidor em potencial deve considerar ou analisar antes de
do deve ser entendido como anélise de valor mobilidrio, material promocional, solici
qualquer ativo financeiro c

Autorregulagdo

ra ou venda, oferta ou recomendacdo de ANBIMA

I investimento e ndo configura sugestdo ou consultoria jurfdica. Recomendamos

consulte profissionais especializados
antes de decidir sobre investimentos.




